ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES

COMPASS PRIVATE DEBT II FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile. siendo las 9:10 horas del dia 30 de Noviembre de 2016, en las
oficinas ubicadas en esta ciudad, Avenida Rosario Norte N° 555, piso 14, comuna de
Las Condes. se celebrd la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Compass Private
Debt Il Fondo de Inversion (el “Fondo™), bajo la presidencia del Vicepresidente del
Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos (la
“Sociedad Administradora™), don Jaime Marti Fernandez y con la asistencia del Gerente
General de la misma don Eduardo Aldunce Pacheco. quien actué como Secretario.

ASISTENCIA

Asistieron los Aportantes que se indican a continuacion:

APORTANTES

Bice Vida Compaiia de Seguros
S.A.

Inversiones Golfo Blanco Limitada

Inversiones Senda Blanca Limitada

Inversiones Trentino Limitada

Colunquen S.A.

BTG Pactual Chile Compaiiia de
Seguros de Vida S.A.

Acces Investment S.A.

El Convento Investment S.A.

REPRESENTANTE

Alvaro Cepeda Cadiz

Daniel Edwards Yoacham

Daniel Edwards Yoacham

Daniel Edwards Yoacham

Juan Fantini Perez-Villamil

Albert Kwon Lee

Erwin Merino Seguel

Erwin Merino Seguel

N® CUOTAS

384.270

144.101

108.075

348.245

100.070

240.168

20.012

40.027



Inversiones Angelita Limitada

Inversiones Cerro Verde Limitada

Inversiones Eurocel Limitada

Inversiones LL.os Alamos Limitada

Inversiones Marchigue Limitada

Inversiones Odisea

Inversiones San Diego Limitada

Limerick SpA

Los Castanios Investment S.A.

Sarlat S.A.

Seguros Vida Security Prevision
S.A.

Principal Compaiiia de Seguros de
Vida Chile S.A.

Penta Vida Compania de Seguros
de Vida S.A.

Metlife Chile Seguros de Vida S.A.

TOTAL

Erwin Merino Seguel

Erwin Merino Seguel

Erwin Merino Seguel

Erwin Merino Seguel

Erwin Merino Seguel

Erwin Merino Seguel

Erwin Merino Seguel

Erwin Merino Seguel

Erwin Merino Seguel

Erwin Merino Seguel

Erwin Merino Seguel

Maria Mingo Gana

Cristian Nuiiez Méndez

Nicolas Romo Lagos

14.008

40.027

120.083

14.008

120.083

840.592

14.008

20.260

20.012

20.260

192.134

224.156

300.210

720.507

4.045.316



CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES

El Presidente sefialo que encontrandose presentes y representadas 4.045.316
cuotas del Fondo que representaban un 96,739361% de las cuotas validamente
suscritas y pagadas y considerando que todos sus titulares tenian inscritas sus
cuotas en el Registro de Aportantes con cinco dias habiles de anticipacion a la
fecha de celebracion de la Asamblea, se daba por constituida la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Compass Private Debt I Fondo de Inversién,
de acuerdo con lo dispuesto por la normativa aplicable y la convocatoria efectuada
por el Directorio de Compass Group Chile S.A. Administradora General de
Fondos en Sesion de Directorio celebrada con fecha 27 de Octubre de 2016.

Se dejo constancia que las citaciones a los seflores Aportantes se enviaron
oportunamente y los avisos fueron publicados en el diario electronico El
Mostrador los dias 15, 16 y 17 de Noviembre de 2016. El Presidente solicito la

omision de la lectura de la citacion y avisos mencionados, lo que se aprobd por
unanimidad.

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrandose estos
poderes y la hoja de asistencia a disposicion de los sefiores Aportantes, los que
fueron aprobados sin objecion por la unanimidad de los Aportantes.

Se acord6 dejar constancia en el acta que no asistio el delegado de la
Superintendencia de Valores y Seguros (la “Superintendencia™).

DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA

Se propuso designar como Presidente de la Asamblea al Vicepresidente del
Directorio de la Sociedad Administradora, don Jaime Marti Fernandez y como
Secretario de la misma, al Gerente General de la Sociedad Administradora, don
Eduardo Aldunce Pacheco. La Asamblea aprobo esta proposicion por unanimidad.

DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR
EL ACTA

Sefiald el Presidente que de conformidad a lo establecido en el articulo 16 del
Reglamento de la Ley N° 20.712 (la “Ley™), Decreto Supremo de Hacienda N°
129 de 2014, correspondia designar previamente a tres Aportantes para que, en
conjunto con el Presidente y el Secretario de la Asamblea, firmen el acta de la
misma, que contendra los acuerdos que se adopten en ella y que se levantara con
este motivo, la que se entendera por definitivamente aprobada una vez inserta en el
libro de actas y firmada por ellos.



4.

La Asamblea acordo, por unanimidad, designar a tres cualquiera de los sefiores
Cristian Nunez Méndez, Juan Fantini Perez-Villamil, Alvaro Cepeda Cadiz y
Daniel Edwards Yoacham, en representacion de Penta Vida Compaiiia de Seguros
de Vida S.A., Colunquen S.A., Bice Vida Compaiiia de Seguros S.A. e
Inversiones Golfo Blanco Limitada, respectivamente, para que tres cualesquiera
de ellos firmen el acta de la asamblea, en conjunto con el Presidente y Secretario
de la misma.

TABLA

Se informé a los senores Aportantes que la Asamblea tenia por objeto someter a
su consideracion, las siguientes proposiciones de la Sociedad Administradora:

1. Designar a la empresa de auditoria externa del Fondo de entre aquellas
inscritas en el registro que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros;

2. Designar al o los peritos o valorizadores independientes que se requieran para
valorizar las inversiones del Fondo:

3. Aprobar la modificacion del texto vigente del Reglamento Interno del Fondo
en lo referido a: /i/ el Objeto del Fondo; /ii/ la Politica de Inversiones; /iii/ las
Caracteristicas y Diversificacion de las Inversiones; /iv/ la Politica de
Endeudamiento; /v/ la Remuneracion de Cargo del Fondo; /vi/ los Gastos de
Cargo del Fondo; /vii/ el numeral CINCO del Titulo VI; y /viii/ la Asamblea
de Aportantes; y

4. Adoptar los demés acuerdos que sean necesarios para implementar las
decisiones de la Asamblea.

ELECCION DE LOS AUDITORES EXTERNOS DEL FONDO

De conformidad con la tabla de la Asamblea, correspondia a los sefores
Aportantes pronunciarse sobre la empresa de auditoria externa que debera
examinar la contabilidad, inventario, balance, otros estados financieros y el
cumplimiento de las politicas y normas contenidas en el Reglamento Interno del
Fondo, hasta la celebracion de la proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes. A
este respecto, de conformidad al articulo 73 de la Ley, el Comité de Vigilancia
propuso la siguiente terna:

1) KPMG Auditores Consultores Limitada, con un presupuesto de 100
Unidades de Fomento;



2) BDO Auditores y Consultores Limitada, con un presupuesto de 160
Unidades de Fomento; y

3) Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias
Limitada, con un presupuesto de 240 Unidades de Fomento.

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea acordé por la
unanimidad de las cuotas asistentes designar a la empresa KPMG Auditores
Consultores Limitada como empresa de auditoria externa del Fondo hasta la
celebracion del proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes.

DESIGNACION DE CONSULTORES INDEPENDIENTES

A continuacion, seialo el Presidente que correspondia a los sefiores Aportantes
pronunciarse respecto de la designacion de un perito o valorizador independiente
para la valorizacion de las inversiones del Fondo, de entre una terna propuesta por
el Comité de Vigilancia.

En relacién a lo anterior, se informé a la Asamblea que el Comité de Vigilancia
habia propuesto para estos efectos a las siguientes entidades:

Compaiiia Cotizacion Metodologia
Carrillo y Asociados UF 40 Reconocimiento Valor
Asesoria Razonable
ICR Clasificadora de UF 100 Reconocimiento Valor

Riesgo Limitada Razonable

Asesorias e Inversiones | UF 15 por valorizacion Valorizacion especifica
Cabello Covian SpA de cada instrumento de cada instrumento
(minimo UF 95)

UF 95 Valor de Inversion

UF 95 Valor Justo

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea acordé por la
unanimidad de las cuotas asistentes designar como valorizadores de las
inversiones del Fondo, a Carrillo y Asociados Asesoria.

MODIFICACION DEL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO

De conformidad con la tabla de la Asamblea, correspondia a los sefores
Aportantes pronunciarse respecto de la modificacion del Reglamento Interno del




Fondo en lo referido a: /i/ el Objeto del Fondo; /ii/ la Politica de Inversiones: /iii/
las Caracteristicas y Diversificacion de las Inversiones; /iv/ la Politica de
Endeudamiento; /v/ la Remuneracién de Cargo del Fondo; /vi/ los Gastos de
Cargo del Fondo; /vii/ el numeral CINCO del Titulo VI; y /viii/ la Asamblea de
Aportantes.

De acuerdo con lo anterior, se propone a los aportantes aprobar la modificacion
del nimero UNO., numerales 2.1, 2.2 numero (1), 2.6 y 2.9 del namero DOS.,
numerales 3.1, 3.2, 3.3 y 3.4 del nimero TRES., todos del Titulo II; el nimero
UNO. del Titulo IV; numerales 2.1 y 2.3 del nimero DOS., numeral 4.3 del
numero CUATRO. y el nimero CINCO., todos del Titulo VI; y el nimero UNO.
del Titulo VIII; todos los anteriores del Reglamento Intemo del Fondo, para
efectos de reflejar las modificaciones senaladas precedentemente, en la forma que
se indica a continuacidn:

a) Se n:godifica el nimero UNO. OBJETO DEL FO!}'DO, del Titulo II.
POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION, en el siguiente
sentido:

“El objetivo principal del Fondo sera invertir indirectamente en el fondo de
inversion extranjero de capital privado denominado GSO Capital
Opportunities Fund III L.P. administrado por “"GSO Capital Opportunities
Associates III LLC” (“General Partner”), una sociedad constituida conforme
a las leyes del Estado de Delaware de los Estados Unidos de América, o por
una sociedad relacionada a ésta.

La principal estrategia de inversion de dicho fondo sera entregar
financiamiento tipo mezzanine mediante deuda privada a compariias
medianas y compaiiias de alta capitalizacion en relacion con compras
apalancadas (leveraged buyouts), fusiones y adquisiciones, recapitalizaciones
Y financiamiento de crecimiento. De acuerdo a los documentos del fondo
“GSO Capital Opportunities Fund III L.P.”, el financiamiento mezzanine es
realizado normalmente mediante la emision de deuda subordinada o
acciones preferentes, pero también puede estructurarse mediante valores
securitizados o bonos de serie linica.

Para materializar dicha inversion indirecta, el Fondo invertira directamente
en el fondo de inversion extranjero de capital privado denominado GSO
Capital Opportunities Feeder Fund III L.P. (el “Fondo Extranjero de
Capital Privado”) administrado por el General Partner, o por una sociedad
relacionada a éste.




El Fondo Extranjero de Capital Privado deberd preparar estados financieros

auditados anuales y reportes de avances trimestrales a ser entregados a sus
aportantes.

La inversion del Fondo en el Fondo Extranjero de Capital Privado, no podra
significar controlarlo directa o indirectamente.

Se deja expresa constancia que la administradora del Fondo Extranjero de
Capital Privado en que invertira el Fondo, no es una persona relacionada a

la Administradora, conforme a lo estipulado en el articulo 100 de la Ley N°
18.045.

b) En el nimero DOS. POJ'LfTICA DE INVERSIONES, del Titulo II.
POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION, se sustituyen los
numerales 2.1, 2.2 numero (1), 2.6 y 2.9 por los siguientes:

*2.1. Para efectos de materializar el objetivo antes indicado, el Fondo podra
invertir directamente en el Fondo Extranjero de Capital Privado; o bien,
indirectamente, a través /i/ de sociedades constituidas en Chile o en el
extranjero; o /ii/ de fondos extranjeros; todos los cuales inviertan a su vez en
el Fondo Extranjero de Capital Privado.”

“2.2. Adicionalmente y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste
podra invertir en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las
cantidades que se mantengan en caja y bancos:

(1) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo
objeto sea la inversion en instrumentos de deuda de corto plazo de una
duracion menor o igual a 365 dias, incluidos aquellos con una duracion

menor o igual a 90 dias, y que contemplen periodos de pago de rescates no
superiores a 10 dias corridos”

“2.6. Los instrumentos de deuda indicados en los numerales (2) al (5),

ambos inclusive, del numero 2.2 anterior, tendran un limite de duracion
maximo de 1 ario”’

“2.9. El Fondo podra invertir en cuotas de otros fondos, incluido el Fondo
Extranjero de Capital Privado, sin que existan limites de inversion y de
diversificacion especificos que éstos deban cumplir, salvo las condiciones
establecidas para cuotas de fondos senalados en los niimeros (2), (7) y (8) del
numeral 3.1. siguiente y a lo establecido como objeto de inversion para el
Fondo Extranjero de Capital Privado en el cual invierta el Fondo.”



¢) En el nimero TRES. CARACTERISTICAS Y DIVERSIFICACION DE
LAS INVERSIONES, del Titulo II. POLITICA DE INVERSION Y
DIVERSIFICACION, se sustituyen los numerales 3.1, 3.2, 3.3 y 3.4 por los
siguientes:

“3.1. Limite maximo de inversion por tipo de instrumento respecto del activo
total del Fondo:

(1) Cuotas de participacion emitidas por el Fondo Extranjero de Capital
Privado; 100%

(2) Cuotas de fondos de inversion extranjeros, para invertir indirectamente
en el Fondo Extranjero de Capital Privado; 100%

(3) Acciones emitidas por entidades extranjeras, cuya emision no haya sido
registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la
entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por
auditores externos de reconocido prestigio, para invertir indirectamente
en el Fondo Extranjero de Capital Privado; 100%

(4) Acciones de sociedades anonimas abiertas y otras acciones inscritas en el
Registro de Valores de la Superintendencia respectiva, para invertir
indirectamente en el Fondo Extranjero de Capital Privado; 20%

(5) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta

publica en el extranjero, para invertir indirectamente en el Fondo
Extranjero de Capital Privado; 100%

(6) Acciones emitidas por emisores nacionales cuya emision no haya sido
registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora
cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores
externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la
Superintendencia, para invertir indirectamente en el Fondo Extranjero
de Capital Privado; 20%

(7) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo
objeto sea la inversion en instrumentos de deuda de corto plazo de una
duracion menor o igual a 365 dias, incluidos aquellos con una duracion
menor o igual a 90 dias, y que contemplen periodos de pago de rescates
no superiores a 10 dias corridos; 20%

(8) Cuotas de fondos mutuos extranjeros cuyo objeto sea la inversion en
instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de rescates no
superiores a 10 dias corridos; 20%



(9) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados
o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion; 20%

(10)Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con
garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total
extincion; 20%

(11) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion; 20%

(12) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas; 20%

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este numeral
TRES, se estara a la informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la
cual se llevara conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.”

“3.2. El Fondo debera mantener invertido al menos un 80% de su activo en
cuotas de participacion emitidas por el Fondo Extranjero de Capital Privado
o en los instrumentos indicados en los numerales (2) al (6), ambos inclusive,
de la enumeracion anterior. Por ello, el 20% restante de los activos del
Fondo, podra invertirse, dependiendo de las condiciones de mercado, en
instrumentos de deuda de aquellos senalados en la enumeracion anterior y/o
en cuotas de fondos mutuos, nacionales o extranjeros, de inversion en
instrumentos de deuda.

Adicionalmente, el Fondo debera mantener al menos un 80% de sus
inversiones en los instrumentos extranjeros indicados en los numerales (1),
(2), (3), (5), (8), (9) y (10) del numero 3.1 anterior que cumplan con los
requisitos indicados en el nimero 2.11 precedente.”

“3.3. Los limites indicados en el presente numeral TRES no se aplicaran (i)
durante los primeros 12 meses contados a partir de la fecha de inicio de
operaciones del Fondo; (ii) por un periodo de 6 meses luego de: /a/ haberse
enajenado o liquidado una inversion relevante del Fondo; o /b/ haberse
recibido por el Fondo una devolucion de capital, distribucion de dividendos o
cualquier tipo de repartos desde el Fondo Extranjero de Capital Privado o de
las sociedades o fondos a través de las cuales indirectamente se invierta; en
cualquiera de estos casos, que representen mas del 15% del patrimonio del
Fondo; (iii) por un periodo de 6 meses luego de haberse recibido aportes al
Fondo que representen mas del 15% del patrimonio del Fondo. Para los



efectos de determinar el porcentaje indicado, no deberan considerase los
aportes en cuestion efectuados al Fondo; o (iv) durante el periodo de
liquidacion del Fondo.”

“3.4. Limites maximos de inversion por emisor de cada instrumento respecto
del activo total del Fondo:

(1) Inversion directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos o
garantizados por el Fondo Extranjero de Capital Privado: 100%;

(2) Inversion en instrumentos emitidos por un mismo emisor extranjero para

invertir indirectamente con el Fondo Extranjero de Capital Privado:
100%;

(3) Inversion en instrumentos emitidos por un mismo emisor nacional para
invertir indirectamente con el Fondo Extranjero de Capital Privado:
20%:;

(4) Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, valores o efectos de comercio, emitidos por una
misma entidad bancaria extranjera o internacional o que cuenten con
garantia de esa entidad por el 100% de su valor hasta su total extincion:
20%;

(5) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de una
misma institucion financiera o garantizados por ésta: 20%;

(6) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco
Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica o un Estado o
Banco Central extranjero: 20%; e

(7) Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes
a un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: 100%.”

d) Se modifica el nimero UNO. del Titulo IV. POLITICA DE
ENDEUDAMIENTO, en el siguiente sentido:

“UNO. Ocasionalmente, y con el objeto de cumplir con las obligaciones del
Fondo respecto de su inversion en el Fondo Extranjero de Capital Privado, la
Administradora podra solicitar créditos bancarios de corto plazo por cuenta
del Fondo, con un plazo no mayor a un ano, y hasta por una cantidad
equivalente al 49% del patrimonio del Fondo. El Fondo no contraera pasivos
de mediano o largo plazo. El limite total de pasivo exigible que mantendra el

Fondo en relacion a su patrimonio, no podra exceder del 49% del patrimonio
del Fondo.”
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e) En el nimero DOS. REMUNERACION DE CARGO DEL FONDO, del
Titulo VI. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, se
sustituyen los numerales 2.1. y 2.3 por los siguientes:

“2.1. La Administradora percibira por la administracion del Fondo una
remuneracion fija anual de acuerdo a los porcentajes indicados para cada
Serie de cuotas del Fondo.

Dicha remuneracion se calculara en forma diaria, aplicando la proporcion del
porcentaje que corresponda sobre el valor que haya tenido diariamente el
patrimonio de cada Serie del Fondo, mas el saldo de los aportes
comprometidos por suscribir a la respectiva Serie del Fondo en el dia en
cuestion, a través de contratos de promesa de suscripcion de cuotas.

Sin perjuicio de lo anterior, a contar del 1 de Enero de 2023, se dejara de
considerar para el calculo de la remuneracion fija el saldo de los aportes al
Fondo comprometidos por suscribir. Por lo tanto, a contar de dicha fecha, la
remuneracion fija se calculard en forma diaria aplicando solamente la
proporcion del porcentaje que corresponda sobre el valor que haya tenido
diariamente el patrimonio de cada Serie del Fondo.”

“2.3. Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que una o mas sociedades
relacionadas a la Administradora conforme al articulo 100 de la Ley N°
18.045, podrian tener derecho a percibir comisiones de colocacion por su
gestion en la colocacion privada de cuotas del Fondo Extranjero de Capital
Privado, a ser pagadas por sus administradores o quienes éstos designen.

En consideracion a lo anterior, se deja expresa constancia que las comisiones
de colocacion no constituiran bajo ningun concepto gastos o comisiones
adicionales para el Fondo por su inversion en el Fondo Extranjero de Capital
Privado.”

f) En el nimero CUATRO. GASTOS DE CARGO DEL FONDO, del Titulo
V1. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, se
sustituye el numeral 4.3 por el siguiente:

“4.3. Ademas de los gastos a que se refiere el numeral 4.1 precedente, seran de
cargo del Fondo los siguientes gastos:

(1) Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demads gastos
financieros derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi
como los intereses de toda otra obligacion del Fondo.
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(2)

3)

(4)

()

(6)

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada
ejercicio, de un 2% del valor promedio que los activos del Fondo hayan
tenido durante el respectivo periodo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
Judicial en que se incurra con ocasion de la representacion judicial de los
intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea
obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que
tengan por objeto precaver o poner término a litigios.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada
ejercicio, de un 5% del valor promedio que los activos del Fondo hayan
tenido durante el respectivo periodo.

Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no
podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor promedio que los
activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. Los gastos
del Comité de Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea
Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva aprobacion de su
presupuesto de gastos e ingresos.

La remuneracion del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos
gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,5% del valor
promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo
periodo. La remuneracion del Comité de Vigilancia sera fijada
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes.

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier
clase y jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y
valores que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos,
instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasion de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo,
asi como también de su internacion o repatriacion hacia o desde
cualquier jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada
ejercicio, de un 10% del valor promedio que los activos del Fondo hayan
tenido durante el respectivo periodo.

Todo gasto derivado de la inversion en cuotas de fondos (gastos,
comisiones y remuneraciones), incluida la inversion en el Fondo
Extranjero de Capital Privado.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio,
de un 50% del patrimonio del Fondo.”
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g) Se modifica el niumero CINCO. del Titulo VI. SERIES,
REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, en el siguiente sentido:

“CINCO. No se cargaran al Fondo mas gastos o comisiones que los regulados
en el presente Titulo VI, siendo cualquier otro gasto o comision de cargo de la
Administradora.”

h) En el nimero UNO. ASAMBLEA DE APORTANTES, del Titulo VIII
NORMAS DE GOBIERNO CORPORATIVO, se agrega un nuevo numeral
1.4 en el siguiente sentido:

“1.4. En el caso que la Administradora cambie de controlador, debera
convocar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes dentro del plazo de
10 dias habiles contados a partir del dia en que se haga efectivo el cambio.
Dicha Asamblea Extraordinaria tendra por objeto pronunciarse acerca de la
sustitucion de la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, no se
verificard el supuesto contemplado en el presente numeral y por tanto, no
sera necesario citar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en caso
que el cambio de control se deba exclusivamente a una reorganizacion
corporativa o tributaria de la Administradora.

La sustitucion de la sociedad Administradora que acordare la Asamblea
conforme lo indicado en el parrafo anterior, no dara derecho a la
Administradora a reclamo o indemnizacion alguna.”

Luego de un breve intercambio de opiniones, la Asamblea aprob6 por unanimidad
las modificaciones propuestas al Reglamento Interno del Fondo.

IMPLEMENTACION DE LAS DECISIONES DE LA ASAMBLEA

Se solicitd a los sefiores Aportantes que, a fin de implementar los acuerdos
adoptados en la Asamblea, se facultara a la Sociedad Administradora para:

(1) Depositar un nuevo texto refundido del Reglamento Interno del Fondo en
el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que al efecto
lleva la Superintendencia; y

(i)  Efectuar todas las modificaciones que sean necesarias al texto refundido
del Reglamento Interno del Fondo, a fin de cumplir con lo ordenado o
propuesto por la Superintendencia o subsanar sus observaciones al acta de
la Asamblea, pudiendo para tales efectos suscribir todo tipo de
documentos, tanto publicos como privados.

La Asamblea aprobo la proposicion por la unanimidad de las cuotas asistentes.
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9. LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA

Se solicitdo facultar al Gerente General de la Sociedad Administradora, don
Eduardo Aldunce Pacheco y a los abogados senores Victor Barros Echeverria y
Tomas Pintor Willcock para que cualquiera de ellos, proceda a reducir a escritura
publica lo que sea pertinente del acta de la Asamblea y efectie las
comunicaciones necesarias a las entidades pertinentes, en especial, a la
Superintendencia y para aceptar las observaciones que indique dicha
Superintendencia, pudiendo al efecto suscribir los instrumentos publicos y
privados que sean necesarios.

La Asamblea aprobé la proposicion por la unanimidad de las cuotas asistentes.

No habiendo otras materias que tratar, se dio por terminada la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes, agradeciendo la presencia de los asistentes, siendo las 9:25 horas.
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